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(@ CATOLICA Fusdes e Aqmsn;oes Ano: 12
W% FACULDADE DE DIREITO (Optativa) Semestre: 2°
ESCOLA DE LISBOA Horas de Trabalho: 150

Ficha de Unidade Curricular Horas de Contacto: 39

ECTS: 6

Curso: Direito
Grau ou Diploma: Mestrado
Ramo: Direito Empresarial

Plano de estudos: Aviso n.2 19349/2019, de 2 de dezembro

Docéncia:

Docente(s) responsavel(eis) pela unidade curricular:
Prof. Doutor Rui Pinto Duarte

Outro(s) docente(s) da unidade curricular:

Idioma de ensino:

Portugués

Funcionamento:

Carga hordria: 3H [2 aulas tedrico-praticas] semanais | 6 ECTS

Tipo de ensino: aulas tedrico-praticas

Objetivos de aprendizagem:

Desenvolver o conhecimento dos problemas relativos a fusdo de empresas e a aquisicdo de empresas, fendmenos com

afinidades no mundo das empresas, mas que convocam diversos lugares do sistema juridico.

Conteldos programaticos:

1. Introdugdo

- Insercdo da fusdo e da aquisicdo de empresas nos modos de transmissdo de empresas;

- Outros modos de transmissdo de empresas;

- Problemas econémicos da fusdo e da aquisicdo de empresas:

- A multidimensionalidade dos problemas juridicos da fusdo e da aquisicdo de empresas

- Referéncia ao papel das empresas que promovem e apoiam operacdes de fusdo e aquisicdo, designadamente
empresas de consultoria e bancos de investimento;

- Circunscricdo do programa a questdes societarias e contratuais.

2. Fusdo de sociedades

- Consideracg@es gerais sobre fusdo de empresas e fusdo de sociedades
- Antecedentes do CSC
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- Relevancia do direito da Unido Europeia na matéria

- Evolugdo do CSC

- Tipos abrangidos

- Aplicabilidade as sociedades em liquidacdo e em processo de insolvéncia ou revitalizacado

- Modalidades da fusdo de sociedades: incorporacdo (absorcdo) e criacdo de nova sociedade; atribuicdo de
valores monetérios; a chamada fusdo invertida

- Possibilidade de concatenar fusdo e cisdo

- Efeitos da fusdo

- Tramitacdo geral da fusdo

- O conteudo do projeto

- Especialidades da fusdo resultantes da existéncia de participacGes entre as sociedades intervenientes

- Especialidades da fusdo por incorporagdo de sociedades detidas a 90% ou mais

- Fusdo e aumento de capital

- Titulares do direito de oposicdo

- A oposicdo dos credores

- Especialidades relativas aos obrigacionistas

- Especialidades relativas aos titulares de valores mobilidrios convertiveis em a¢des ou que confiram direito de
subscricdo de a¢des

- Especialidades relativas aos portadores de outros titulos

- Direitos dos trabalhadores

- Direito de exoneracdo

- Vicios da fusao

- Responsabilidade dos membros dos érgdos de administracdo e fiscalizacdo pelos prejuizos causados pela
fusdo a sociedade, aos seus sécios e credores

- «Natureza juridica» da fusdo

- O regime das fusdes transfronteiricas dentro da Unido Europeia

3. Aquisi¢gdo de empresas

ConsideragOes gerais

- Descricdo de processos de aquisicdo de empresas; em especial o «leildo» e a sua tramitagdo tipica
- A determinacdo do preco nos negdécios de transmissdo de empresas, no plano da negociacao
- Os riscos dos contratos de transmissdo de empresas e a sua reparticdo

- Asset deals e share deals: nogdo e razdes da opgdo entre ambos os modelos

Asset deals

- Trespasse

- Nogao

- Aspetos relevantes do regime do arrendamento

- Trespasse como meio de realizacdo (em espécie) de participacdo social

- Trespasse integrado em liquidacdo de sociedade

- Trespasse no ambito de acdo executiva

- Trespasse no ambito de processo de insolvéncia

- TransmissGes de ativos e passivos fora do quadro do trepasse

- Locagdo de estabelecimento (cessdo de exploragdo)

Share deals

- Carateristicas das participacGes em causa

- Carateristicas dos contratos em causa

- Contrato e transmissdo das participacdes
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- RestricBes ao financiamento da aquisicdo com meios da sociedade adquirida: o CSC e o direito
eurocomunitdrio

- A compra e venda de participacdes seguida de fusdo de sociedades

- A subscricdo por investidores externos de aumentos de capital geradores de alteracdo de controlo

Negdcios preliminares dos negdcios de aquisicdo de empresas

- Acordos de confidencialidade

- Letters of intent

- Heads of agreement

- Memoranda of understanding

Algumas cldusulas tipicas

- Preco a determinar

- Preco a ajustar em funcdo de factos passados

- Preco a ajustar em funcdo de factos futuros

- Representations and warranties — problemas da sua coordenagdo com o direito portugués

- Ndo concorréncia

- Em caso de aquisi¢do parcial, acordos (alguns de natureza parassocial) sobre as relacGes entre as partes e
sobre a atividade empresarial no periodo posterior a aquisicdo

Os procedimentos de due diligence e a sua relevancia juridica

- Nogdo de due diligence

- Fins dos procedimentos de due diligence

- Entidades envolvidas nos procedimentos de due diligence

- Objeto dos procedimentos de due diligence

- Descricdo dos procedimentos de due diligence

- Modo de relevancia dos resultados dos procedimentos de due diligence nas relagdes entre vendedores e
compradores

- Responsabilidade dos autores dos trabalhos de due diligence (nomeadamente, auditores e advogados)
perante vendedores e compradores

Demonstragdo da coeréncia dos contelddos programaticos com os objetivos de aprendizagem da unidade curricular:

O programa da disciplina € coerente com os objetivos propostos por os conteddos programaticos estarem orientados
para a aquisicdo pelos estudantes dos conhecimentos que constituem esses objetivos e por o método de ensino servir
essa aquisicdo.

Conhecimentos prévios recomendados (ou unidades curriculares cuja frequéncia prévia é recomendada):

UC sobre sociedades comerciais, no ambito de licenciatura em Direito

Método de ensino e avaliag3o:

Ensino

- Aulas tedrico-préaticas, com exposicdes do professor e intervencdes dos alunos (espontaneas e planeadas).

- Cruzamento da perspetiva dos envolvidos na pratica empresarial com a perspetiva da dogmatica juridica,
aprofundando conhecimentos anteriores (nomeadamente pela sua ressistematizacdo orientada para o objetivo
da disciplina) e originando novos conhecimentos.

- Uso de textos doutrindrios, documentos societdrios, contratos e decisdes jurisprudenciais.
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Avaliacdo

- Sendo a quantidade alunos igual ou inferior a 15: elaboracdo e discussdo de ensaio escrito individual sob a
orientacdo do professor (entre 25.00 a 50.000 carateres, incluindo espacos);

- Sendo a quantidade alunos superior a 15: exame escrito;

- Em ambos os casos, ponderagdo das intervengdes nas aulas, apenas para eventual majoragdo da nota obtida na
prova-base, até um maximo de 2 valores.

Bibliografia:

- AAVV, Aquisicdo de Empresas, Coimbra Editora, 2011

- ABREU JORGE M. COUTINHO DE (coordenacdo), Cddigo das Sociedades Comerciais em Comentdrio, vol. Il, 3.2 ed.,
2021

- ANTUNES, JOSE ENGRACIA, Direito das Sociedades Parte Geral, 10.2 ed., 2021 (edi¢do de autor)

- ANTUNES, JOSE ENGRACIA, «A Empresa como Objecto de Negdcios “Asset Deals” versus “Share Deals”» in Revista da
Ordem dos Advogados, ano 68, setembro/dezembro, 2008

- CORDEIRO, ANTONIO MENEZES (coordenacdo), Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, 5.2 ed., Almedina, 2022

- CORDEIRO, ANTONIO MENEZES, Manual de Direito das Sociedades, vol. I, Das Sociedades em Especial, 2.2 ed.,
Almedina, 2007

- CUNHA, PAULO OLAVO, Direito das Sociedades Comerciais, 7.2 ed., Almedina, 2019

- DUARTE, RUI PINTO — «Evolugdo do Direito Comercial Portugués em Matéria de Fusdo de Sociedades» in Direito
das Sociedades em Revista, ano 10, vol. 19, marco 2018

- GOMES JOSE FERREIRA - M&A Aquisicdo de Empresas e de Participacbes Sociais, AAFDL Editora, 2022

- GONCALVES, DI0GO COSTA— Fusdo, Cisdo e Transformacgéo de Sociedades Comerciais, A Posicéo Juridica dos Socios
e a Delimitacéo do Statuo Viae, Coimbra, Almedina, 2008

- PIRES, CATARINA MONTEIRO, Aquisicdo de Empresas e de Participacbes Acionistas Problemas e Litigios, Almedina,
2018

Legislacdo:
- Cédigo das Sociedades Comerciais
- Cédigo Civil

- Diretiva Codificadora (das diretivas de coordenacdo em matéria de sociedades)

Plano de Aulas:

- 2 aulas de introdugdo ao objeto da disciplina

- 10 ou 11 aulas sobre fusdo de empresas, sendo 4 dedicadas a resolugdo de exercicios e analise de jurisprudéncia
- 10 ou 11 aulas sobre aquisicio de empresas, sendo 4 dedicadas a resolucdo de exercicios e analise de
jurisprudéncia

-2 aula de balanco
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